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2011KIFSBIIT

전문투자조합

123,078 3.37% 34,183 0.94% 88,895 2.44%

26,668 0.73% 26,668 0.73% 35,559 0.97%

KTIC27호

MIC2007-1중소

기업중핵화투자

조합

107,691 2.95% 29,909 0.82% 77,782 2.13%

23,334 0.64% 23,334 0.64% 31,114 0.85%

TOTAL(*) 230,769 6.32% 64,092 1.76% 166,677 4.57% 50,002 1.37% 50,002 1.37% 66,673 1.83%

TOTAL(**) 230,769 100.00% 64,092 27.77% 166,677 72.23% 50,002 21.67% 50,002 21.67% 66,673 28.89%

비율

2개월

보호예수

비율 Free 비율

주주명

공모전 구주매출 공모후

1개월

보호예수

2015.11.05
㈜예스티
I. 회사 개요
	주요 제품
	Furnace, Chamber, Chiller류
	설립일
	2000년 3월 6일

	자본금
	1,825백만원
	액면가
	500원

	대표이사
	장동복
	종업원수
	133명

	사업자등록번호
	124-81-70534
	법인등록번호
	134811-0048183

	주소
	경기도 평택시 진위면 삼남로 654


동사는 2000년 반도체 제조 공정 장비 전문업체로 설립, 열원/제어/진공배기 제어/정밀온도 제어/온도 균일성 제어 등의 핵심기술을 바탕으로 반도체 FPD제조 공정 중 열제어 및 열처리 기능을 담당하는 Bake Oven, Furnace, Chamber, Chiller, Autoclave 등의 장비를 제조하고 있음.
2014년 12월 29일자로 KONEX시장에 상장이 되었으며 현재 KOSDAQ 시장으로 이전 상장 준비중에 있으며 16년(금년) 12월 상장이 예상됨.
II. 투자 개요
	투자일자
	투자재원
	투자단가
	투자금액
(백만원)
	주식수

㈜
	투자형태
	지분율
	M.C.

	2012.6.9
	2011KIF
	9,000원( 6,500원(조정)
13년 NI기준 refixing적용
액면가 : 500원
	800
	123,078
	RCPS ( 
보통주 전환
	2.68% ( 3.37%
	237억

	2012.6.9
	KTIC27호
	
	700
	107,691
	RCPS ( 
보통주 전환
	2.34% ( 2.95%
	


· 2012년 6월 투자당시 조건 : 2013년 당기순이익에 따른 Refixing Option이 있었으며 조건에 따라 투자단가 9,000원/주(MC 299억원) ( 6,500원/주(MC 237억원)로 변동이 되었음.

· 2015년 1월 1일자로 RCPS ( 보통주로 전환

III. 실적 현황
1. 연도별 실적                                                                       (단위 : 백만원)
	항목
	FY2014
	FY2015(E)

	매출액
	40,423
	70,000

	영업이익
	2,415
	10,000

	당기순이익
	1,324
	80,00


* 2015년은 가결산 수치임
2. 실적 및 기업가치 분석
· 코넥스 → 코스닥 이전상장 2014.12.20경 코스닥 상장 높은 가능성이 있음.
· 2015년 상반기 매출이 약 430억원/당기순이익 약 40-50억원을 기록 하여 2014년 온기매출보다 높은 실적을 달성하였음.
· 동사는 2014년도에 이어 삼성디스플레이향 autoclave의 지속적인 매출발생 및 반도체장비 및 기타 부품소재 관련 매출의 꾸준한 증가로 인하여 2015년 연 700억 수준의 매출이 발생될 것으로 전망하고 있음.
VI. 회수 관련 사항
· 당사 및 동사에 투자가 되어있는 기관주주 대부분(산업은행 제외)은 동사의 원활한 상장을 위하여 결정된 아래 “구주매출 및 보호예수 내역” 에 따라 장내매각 또는 증권사 등을 통한 블록딜을 진행할 예정에 있음. 
· 구주매출 및 보호예수 내역

(*) 당사보유 section별 해당 주식수/예스티 전체주식수 해당 비율 TOTAL
(**)당사보유 section별 해당 주식수/당사 보유 전체 주식수 해당 비율 TOTAL

· 예상 회수 방안
· 구주매출 물량 : 상장시 공모가로 매각이 진행될 예정이며 예상 공모밴드가 약 13,000~15,000원으로 예상됨에 따라 상기 내 band에서 약 14,000원/주의 규모로 매각이 될 것으로 전망하고 있음.

· 보호예수 물량 : 1개월 보호예수 물량(50,002주) 및 2개월 보호예수 물량(50,002주)에 대하여 삼성의 본격적인 설비 확장이 되는 시기가 도래될 것으로 예상함에 따라 약 17,000원~18,000원/주 band 에서 장내매각 or 블록딜 매각이 될 것으로 전망하고 있음.

· Free 물량 : 보호예수 제한이 없음에 따라 시황에 따라 매각 예정이며 빠른 회수를 위하여 구주매출과 유사한 14,000~15,000원 band 내에서 유동적으로 매각 예정임.
	항목
	주식수
	주당 매각 band
	매각 방안
	비  고

	구주매출
	64,092주
	14,000원~15,000원
	상장 구주매출 진행(주관사)
	

	1개월 Lock Up
	50,002주
	17,000원~18,000원
	장내매각 또는 증권사를 통한 블록딜
	16.1.16. Lock up 해제

	2개월 Lock Up
	50,002주
	17,000원~18,000원
	
	16.2.17. Lock up 해제

	Free 
	66,673주
	14,000원~15,000원
	
	 


· 동 조건으로 회수 시 조합별 수익은 아래와 같음.
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구주매출 1차보호예수 2차보호예수 Free 물량 회수 TOTAL

2011KIF펀드              800              479              453              453              498            1,883

KTIC 27호 펀드              700              419              397              397              436            1,648

TOTAL            1,500              897              850              850              933            3,531

IRR Multiple(x)

회수금액

투자재원 투자금액

 2.35X 26.80%


VI. 담당자 의견
· 동 투자 건은 업의 특성 및 시장의 상황에 민감한 업종이며 이에 따라 상장 이후 시장의 상황에 맞추어 동 가격 band에 맞추어질 시, 회수를 진행하여 이익을 실현하는 것이 타당할 것으로 판단됨.
회수보고서








